Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA”™
53-677 Wroctaw ul. Nabyciniska 19/19A

Opinia bieglego rewidenta

1.Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy VENTURE INCUBATOR Spotki Akcyjnej
z siedziba we Wroctawiu ul. Hallera 180/18.

2 Przeprowadzilem badanie sprawozdania finansowego na ktore skiada sie -
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2010 roku. ktory po stronie aktywow
| pasywow wykazuje sume 2532595,87 zt.

¢) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku, wykazujacy zysk
netto w kwocie 1054006,41 zt.

d) rachunek przeplywow srodkow pienigznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010. roku
wykazujacy zmniejszenie srodkow o 6153,21 zt

€) zestawienie zmian w kapitale wiasnym w 2010 roku, ze zwiekszeniem
o kwote 1474006,41 zt.
f) informacje dodatkowe i objasnienia obejmujace dane za okres dziatalnosci
od 01.01.2010 roku, do dnia badania,
g) sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2010 roku.
Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowi azujgcymi przepisami prawa

odpowiedzialny jest kierownik jednostki, to znaczy prezes zarzadu (Art. 52 ust. | ustawy o
rachunkowosci)
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3.Badanie przeprowadzitem stosownie do -

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, rozdziat 7
( Dz. U. Nr 76 z 2002 roku, poz. 694 ).

b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

4. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w ten sposob, aby
uzyskac pewnos¢, pozwalajaca na wydanie miarodajnej opinii.
Moim zdaniem , sprawozdanie finansowe objete badaniem sporzadzone
zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie oraz innych ustawach, zasadami rachunkowosci
stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny
dziatalnosci Spotki za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku.

Informacje zawarte w ksiggach rachunkowych sa zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu,

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w 2010 roku sporzadzono zgodnie

z zasadami zawartymi w Art. 49.2 ustawy o rachunkowosci. Zawiera ono
informacje zgodne z danymi zawartymi w innych elementach sprawozdania
finansowego za 2010 rok.

Kluczowy biegly rewident Podmiot uprawniony do badania
nr 2386 28.06.2011 nr 2555
Jan Marcinkowski 53-6"{'&}}@2 lawAulc’&alelygg'lasll‘(i 19/19A
EWIDENT b “Sp. z o.0.
'Marcinkowski ul. Nabycinska 19/19 A
388/ 3889 GON 932283723
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Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA™
53-667 Wroctaw ul. Nabycinska 19/19A

Raport

Z badania Sprawozdania Finansowego

VENTURE INCUBATOR
Spoétka Akcyjna

we Wroctawiu
zarok 2010

Kancelaria Audytorska , Re-NOMA”
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
czerwiec 2011 rok

—
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A. Cze$¢ ogolna

|. Badanie dotyczy Spotki Akcyjnej VENTURE INCUBATOR z siedzibg we Wroctawiu
ul. Hallera 180/18

2. Kapitat podstawowy Spotki obejmuje 5840000 akcji w postaci finansowej
po 0,10 ztotych kazda, w kwocie acznej 584000,00 zlotych,

Wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego dokonano 22.02.2008 roku na
podstawie Aktu notarialnego umowy Spéiki z dnia 07 listopada 2007 roku.
Do reprezentowania interesow Spotki w 2010 roku wyznaczono zarzad:

* Maciej Jarzgbowski — prezes,

® Michat Uherek — czlonek zarzadu,

* Urszula Jarzgbowska — czlonek zarzadu.
Skiad Rady Nadzorczej w 2009 roku:

® Mariusz Cieply, Tomasz Chodorowski, Maciej Lewandowski, Jan Sokotowski,
Radoslaw Zietek.

3. Badana jednostka

M jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna VI Wydzial Gospodarczy KRS.

B Wpisu do KRS dokonano dnia 22.02.2008 pod numerem 0000299743

W posiada numer statystyczny w systemie Regon 020682053 a przewazajacy rodzaj
dziatalnosci odpowiada wedhug klasyfikacji PKD symbolowi 7022 Z.

M jest zarejestrowana w ZUS we Wroclawiu.

B jest podatnikiem podatku od towarow i ustug i posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP
899-26-50-810.

3. Przedmiotem dziatalnosci byto -

B Dzialalnos¢ ustugowa i handlowa w zakresie:

» Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
Transmisja danych,

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

Przetwarzanie danych,

Dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,

Dzialalnos¢ zwiazana z informatyka, pozostala,

Produkcja komputerow i pozostalych urzadzen do przetwarzania informacji,
Dziatalnos¢ wydawnicza pozostala,

Reklama,

Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow,

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

Posrednictwo finansowe pozostale, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
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» Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
» Dzialalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

4. W okresie objetym badaniem wstepnym Spotka kierowat zarzad, w osobach:
M Maciej Jarzgbowski — prezes zarzadu,
B Michat Ucherek— czlonek zarzadu,
B Urszula Jarzgbowska — czlonek zarzadu.
5. Funkcje w zakresie odpowiadajacym glownemu ksiggowemu petnita w okresie badanym
Urszula Jarzebowska.

6. VENTURE INCUBATOR Spolka Akcyjna , zwana dalej ,,Spotka”, na podstawie umowy
z dnia 25.04.2011, zlecifa mi zbadanie sprawozdania finansowego za rok 2010.
Badanie wstgpne na podstawie tej umowy zakonczyto sie 05.06.2011.
Biegly rewident oswiadcza ze z uwagi na termin zlecenia nie miat
mozliwosci uczestniczy¢ w inwentaryzacji sktadnikow majatkowych Spotki
za 2010 rok.

7. Badana jednostka jako jednostka dominujaca nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ze wzgledu na spelnianie warunkow okreslonych
w art. 56 ustawy o rachunkowosci.
Badaniem wstepnym objeto:

B dokumenty formalne Spotki,

B wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

B dokumenty ksiggowe z 2010 roku.

W dokumenty ksiggowe z 1/201 1

B ksiegi rachunkowe za 2010 rok.

Badaniem wtasciwym objeto:

informacje dodatkowa,

bilans za okres dziatalnosci Spotki w 2010 roku,

rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 roku,
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za 2010 rok,

rachunek przeptywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do 3 1.12.2010 roku,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za badany okres.

* * > 0 o 0

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen
podlegajacych $ciganiu ( np. oszustwa i naduzycia ), jak rowniez
nieprawidlowosci poza systemem rachunkowosci

9. Badanie wiasciwe przeprowadzono w dniach od 06.06.2011 do 27.06.2011
przez bieglego rewidenta Jana Marcinkowskiego nr ewidencyjny 2386

10. Decyzje o wyborze Kancelarii Audytorskiej ,,Re-NOMA” jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania podjeta Rada Nadzorcza dnia
25.04.2011 roku.
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11. Spotka udostepnita mi zadane przeze mnie dane i informacje oraz udzielata
niezbednych wyjasnien do przeprowadzenia badania. Informacje zostaty
potwierdzone oswiadczeniem o kompletnosci ujecia danych w ksiegach
rachunkowych, kompletnosci wykazania zobowiazan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach jakie nastapity do dnia ziozenia
oswiadczenia.

12. W dniu 31.12.2010 roku Spotka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

13. Spotka podlega obligatoryjnie badaniu sprawozdania finansowego
za 2010 rok ( Art. 64 ust 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci).
Badany rok jest trzecim rokiem dziatalnosci Spotki.

14. W badanym roku nie przeprowadzano kontroli podatkowych.
Fakt ten uwzglednit badajacy przy oszacowaniu ryzyka badania
rozrachunkow z budzetem.
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B. Analiza sytuacji majatkowo-finansowej

Dziatalnos¢ jednostki badanej, jej wyniki oraz sytuacje finansowg i majatkowa w okresie do
31.12.2010 oceniono na podstawie analizy wskaznikow techniczno-ekonomicznych oraz
analizy pionowej bilansu za 2009 i 2010 rok.

Whyniki analizy przedstawiono na nastepnych stronach raportu.

W 2010 roku zanotowano ponownie zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 1054006,41 zt.
Znaczng poprawe zanotowaly wszystkie wskazniki rentownosci.

Nie wplyngfo to natomiast na ocene produktywnosci majatku, wyplacalnosci oraz wskaznik
zadluzenia. Wszystkie te wskazniki w roku badanym nie ulegly zasadniczym zmianom.

Wskaznik 2009 2010
Produktywnosé majatku 0,24 0,11
Wyplacalnosc 14,4% 15,19%

Zadluzenie kapitatu 0,17 0,21

Wskazniki plynnosci finansowej wykazuja nadal poziom wystarczajacy aby zapewnic
prowadzenie podstawowej dziatalnosci, bez koniecznosci placenia odsetek za zwloke w
platnosciach,

Wskaznik 2009 2010
Wskaznik ptynnosci finansowej 4,77 4,62

Mozliwe wydaje si¢ zwigkszenie sprzedazy i osiagniecie rowniez dodatniego wyniku

finansowego w roku biezacym.

Do analizy wykorzystano:

® Bilans za 2009 i 2010 rok,

® Rachunek zyskow i strat za rok 2009 i 2010 rok.

® Informacje dodatkowe,

® Opracowania analityczne bilansu oraz rachunku zyskow i strat przez bieglego rewidenta
opracowane wylgcznie na potrzeby analizy.

Szczegolowe wyliczenia wskaznikow oraz struktury bilansu w ujgciu graficznym

przedstawiono na stronach 8-16.
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Venture Incubator Spélka Akeyjna na dzien 31.12.2010 - analiza

LP

WYSZCZEGOLNIENIE

Rok 2009

Rok 2010

AKTYWA

AKTYWA trwale

Wartosci niematerialne i prawne

24 176.00

22 187,14

Koszty prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na warl. niemater.i prawnych

24 176.00

22 187.14

Rzeczowe aktywa trwale

11 253,07

wW N oo o

Srodki trwale

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
Budynki. lokale i obickty inzynierii ladowej 1 wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne srodki trwale

Srodki trwale w budowie [dawn.inwestycje]

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

11253,07

11 253,07

—
—
—

Naleznosci dlugoterminowe

| 5 TE—

Od jednostek powigzanych
Od pozostalych jednostek

=z

Inwestycje dlugoterminowe

123 826.18

723 326,18

b -

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe [dawn. Finansowy majatek Trwaly]|
W jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udziclone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

-inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dlugoterminowe

123 826,18

123 826,18
123 826,18

723 326,18

723 326,18
723 326,18

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe




Aktywa obrotowe

Zapasy

L S
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Materialy

Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

179 757.80

318 892,10

(3]

Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Naleznosci od pozostalych jednostek

z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
inne

dochodzone na drodze sadowej

179 757,80
171 263,80
171 263,80

8494 00

318892.10
239 195,51
239 195,51

23 531,91
56 164 .68

Inwestycje krotkoterminowe

143 950,59

I 456 937,38

Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- Inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne

- Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pienigzne [czeki, weksle<3m-cy +spwd|
- inne aktywa pienigzne

Inne inwestycje krotkoterminowe

143 950,59
123 001.00
123 001,00

200 949,59
200 949,59

1 456 937 38
1 442 141.00
1 387 801.00

54 340,00

14 796 38
14 796,38

v

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW




WYSZCZEGOLNIENIE

Rok 2009

Rok 2010

PASYWA

K:-ipiial pndsté.wowy [zakladowy]

500 000,00

584 000,00

I [Nalezne wplaty na poczet kapitalu (wielkosé ujemna)

1T |Udzialy wlasne (wielko$¢ ujemna)

[V |Kapital zapasowy 336 000,00
V' |Kapital z aktualizacji wyceny

VI |Pozostale kapitaly rezerwowe

VII |Zysk (strata) z lat ubieglych - 51 88959 |- 100 204 .43
1 |Zysk

2 |Strata - 51 889,59 |- 100 204.43

VIII | Zysk (strata) netto - 48 314.84 1 054 006,41
1 |Zysk netto 1 054 006.41
2 |Strata netto - 48 314,84

Odpisy

u netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna)

658
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Rezerwy na zobowiazania

4 000,00

274 112.00

wd

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emertytalne i podobne
-dlugoterminowa

-krotkoterminowa

Pozostale rezerwy

-dlugoterminowe

-krotkoterminowe

4 000,00

4 000,00

240 312,00

33 R00.00

33 800,00

Zobowigzania dlugoterminowe

(35

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostalych jednostek

kredvty i pozyczki

z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
inne zobowiazania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

67 915,00

384 681,89

-—En.ncr
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Wobec jednostek powigzanych

z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty:

- do 12 miesigey

- powyzej 12 miesigcy

inne

Wobec pozostalych jednostek

kredytu 1 pozyczki

z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytulu dostaw i uslug o okresiec wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

-powyzej 12 miesigcy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytulu podatkéw. cel. ubezpieczen i innych $wiadczen
z tutulu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

67 915,00
20 000,00

35467.00
35467.00

2 448.00

10-000,00

384 681.89
129 400,00

213 599,96
213 599,96

35 681,93

6 000,00

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

m—-?w-:¢-—\n

Ujemna wartos¢ firmy
Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

SUMA PASYWOW

471 710,57

2 532 595,87

lo
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Venture Incubator Spolka Akcyjna na dzier 31.12.2010 - analiza
Wyszczegdinienie Rok 2009 Rok 2010
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym 42 581,96 27 381,68
- od jednostek powiazanych
Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug 42 581,96 27 381,68
Zmiana stanu produktéw (zwigksz. Mwart. +/ zmniejsz. /wart. /)
Koszt wytworzenia $wiadczer na wlasne potrzeby jednostki
Przychéd ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 59 454,20 380 059,00
Amortyzacja 2 437,39 13 401,26
Zuzycie materiatéw i energii 1 598,62 24 905,97
Usfugi obce 52 976,19 85 393 82
Podatki | optaty, w tym: 860,00 1 487,00
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 1 58200 187 221,35
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 67 649,60
Wartos¢ sprzedanych towaréw | materiatow
[C. ZyskiStrata brutto na sprzedazy (A-B) | -16 872,24] -352 677,32]
D. Pozostale przychody operacyjne 8 871,31 55 500,00
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych
Dotacje
Inne przychody operacyjne 8 871,31 55 500,00
E. Pozostale koszty operacyjne 84 262,83 787,80
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne koszty operacyjne 84 262,83 787,80
|F. Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) | -92 263,76| -297 965,12|
G. Przychody finansowe 387 000,00 1 594 801,00
Dywidendy z tytutu udziatéw - w tym:
- od jednostek powiazanych
Odsetki uzyskane 387 000,00
- od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 1 594 801,00
H. Koszty finansowe 343 051,07 2 517 47
Odsetki, w tym
- dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 343 051,07 251747
|I. Zysk/Strata brutto na dzialainosci gospodarczej (I+J-K) ] -48 314,83 1294 318,41|
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
|K. Zysk/Strata brutto (I +/- J) | 48 314,83] 1294 318,41|
L. Podatek dochodowy 240 312,00
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
[N. Zysk/Strata netto (K-L-M) | 48 314,83] 1054 006,41]
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I. Wskazniki rentownosci

1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy = zysk netto/sprzedaz netto
= -113,46% 3849,31%
2. Wskaznik zyskownosci majatku = zysk netto/ogél. wart. majatku
= -10,24% 41,62%
3. Wskaznik zyskownosci kapitatéw wlasnych = zysk netto/kapitaty wlasne
= -12,08% 56,25%
Il. Wskazniki ptynnosci finansowej

1. Wskaznik plynnosci finansowej = $rodki obrotowe/zobowigzania biezgce

= 4,77 4,62
2. Wskaznik szybki = ptynne $rodki obrotowe/zobowigzania biezgce
= 4,77 4,62

lll. Wskazniki produktywnos$ci majatku

1. Wskaznik obrotu naleznosciami = sprzedaz netto/przecietny stan naleznosci

= 0,24 0,11
2. Wskaznik cyklu nalez. w dniach = badan y okres/wskaznik obrotu nalezno$ciami
= 1520 3278

3. Wskaznik obrotu zapasami = sprzedaz netto/przecietny stan zapaséw

4. Wskaznik cyklu zapasami w dniach = badan y okres/wskaZnik obrotu zapasmi

—_—

IV. Wskaznik wyptacalnosci

1. Obcigzenie majgtku zobowigzaniami = zobowigzania ogdtem/majatek ogdtem
= 14,40% 15,19%

2. Pokrycie majgtku wlasnymi kapitatami = kapitaly wiasne ogotem+rezerwy/majatek
= 85,60% 84,81%

3. Szybkos¢ splaty zobowigzan = zob. z tyt. dost *365/wart. sprzed. mat + k. wyt.

V. Wskaznik zadtuzenia

1. Wskaznik zadfuzenia kap. wlasnego = zobowigzania ogotem/kap. wlasne ogétem

= 0,17 0,21
Struktura wlasnosci kapitatu
tal wlasny =~ 84,75% 73,99%
o] 15,25% 26,01%

42




1. Udziat trwalych sktadnikéw majgtku w aktywach ogotem

majatek trwaly/aktywa ogétem * 100% 31,4%
2. Udziat rzeczowych sktadnikéw majatku w aktywach ogotem
rzeczowe skfadniki majatku/aktywa ogétem * 100% 0,0%
3. Udziat zapaséw w aktywach ogétem
zapasy ogotem/aktywa ogétem * 100% 0,0%
4. Udziat naleznosci w aktywach ogdétem
naleznosci/aktywa ogétem * 100% 38,1%
5. Udziat $rodkéw pienieznychw aktywach ogotem
srodki pieniezne/aktywa ogoétem * 100% 4,4%
majatek trwaty zapasy naleznosci Srodki pieniezne
2009 31,4% 0,0% 38,1% 4,4%
2010 29,9% 0,0% 12,6% 0,6%
STRUKTURA AKTYWOW|
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1. Wyposazenie przedsiebiorstwa w kapitaf wlasny

kapitat wlasny/aktywa ogéiem * 100% 84,75%
2. Udziat zobowigzan dfugoterminowych w pasywach ogétem
zobowiazania dtugoterminowe/aktywa ogétem * 100% 0,0%
3. Udziat zobowigzan krétkoterminowych w pasywach ogotem
zobowigzania krétkoterminowe/aktywa ogétem * 100% 14,4%
4. Udziat rozliczeri migdzyokresowych w pasywach ogotem
rozliczenia migdzyokresowe/aktywa ogélem * 100% 0,0%
5 zobowigzania zobowiazania rozliczenia
kapitat wiasny dtugoterminowe | krotkoterminowe | miedzyokresowe
2009 84,8% 0,0% 14,4% 0,0%
2010 74,0% 0,0% 15,2% 0,0%
STRUKTURA PASYWOW|
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