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VENTURE INCUBATOR S.A.

VENTURE
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sporzadzony na potrzeby
wprowadzenia akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym glownie dla spélek, w ktorych inwestowanie moze
byé zwiazane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegltym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde

Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosSci informacji w nim
zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Oswiadczenie Emitenta:

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:

NIP:

Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

\

VENTURE
INCUBATOR

Venture Incubator Spoétka Akcyjna

Polska

Wroctaw

Aleja Generata J6zefa Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw
0000299743

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy KRS

020682053

8992650810

+48 71 714 20 88

+48 71712 24 22
info@ventureincubator.pl

www.ventureincubator.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziata:

- Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu,
- Urszula Jarzebowska — Cztonek Zarzadu.

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby

wptywac na ich znaczenie.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradca:

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznarn Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

Telefon: +48 61 851 86 77

Fax: +48 61 851 86 77

Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

Strona www: www.investcongroup.pl. www.inwestconsulting.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

b stian 4—iucz/k

e

.........................ch,ppr@zasZ rzadu

................ 1A
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1. Informacje o emitencie

Emitent:

Nazwa (firma):

VENTURE
INCUBATOR

Venture Incubator Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: Aleja Generata J6zefa Hallera 180/18, 53-238 Wroctaw
Numer KRS: 0000299743

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy KRS

REGON: 020682053

NIP: 8992650810

Telefon: +48 71 714 20 88

Fax: +48 7171224 22

Poczta e-mail: info@ventureincubator.pl
Strona www: www.ventureincubator.pl

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

— 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,

emitowanych na podstawie Uchwaty nr 2/XI/NWZ/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Venture
Incubator Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 23 listopada 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii C do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spotki.

Uchwata nr 2/XI/NWZ/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Incubator Spotka Akcyjna z siedzibqg we Wroctawiu
z dnia 23 listopada 2010 roku
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego
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poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akgji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect
oraz zmiany statutu Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmqg Venture Incubator Spotka Akcyjna z siedzibqg we
Wroctawiu uchwala, co nastepuje:
$1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszqg niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwykfych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (zero ztotych i dziesiec groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii C").

3. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, przy czym powinna ona
zawieraé sie w przedziale 0,80 zt (zero ztotych i osiemdziesigt groszy) do 1,20 zt (jeden ztoty i
dwadziescia groszy) za akcje.

4. Akcje serii C uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2010 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostang gotowkq przed zarejestrowaniem podwyzZszenia kapitatu zakfadowego.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, poprzez zawarcie umow z osobami fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz 99
(dziewiecdziesigt dziewiec) osob, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z
osobami, ktére przyjmq propozycje nabycia, stosownych umdw.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzqd zostanq zawarte do dnia
30 stycznia 2011 r.

82
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafosci prawa poboru akcji serii C.
Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzqdu dotyczqcq pozbawienia prawa poboru akgji serii C przedstawiong
na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktdrej odpis stanowi zatqcznik do niniejszej Uchwaty.

$3.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ Akcje serii C i prawa do akgji serii C do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

2. Akcje serii Ci prawa do akgji serii C bedg miaty forme zdematerializowang.

3. Zarzqd Spoftki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
dotyczqgcych rejestracji w depozycie papierow wartosciowych Akgcji serii C i praw do akgji serii C w celu
ich dematerializacji.

$4.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia Akcji
serii C i praw do Akgji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci
do:
—  okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
— okreslenia terminéw subskrypcji,
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— dokonania podziatu akgji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesuniec akcji serii C
pomiedzy transzami,

—  zawarcia umow o objecie akcji,

—  ztozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych,

— ztoZenia wniosku o wprowadzenie praw do akcji serii C i akcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect.

$5.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 7 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, ktory przyjmuje
nastepujqce brzmienie:
,1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 584.000,00 zt (pieéset osiemdziesigt cztery tysigce ztotych) i
nie wiecej niz 684.000,00 zt (szeséset osiemdziesigt cztery tysigce ztotych).
2. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na:
a) 5.000.000 (pie¢ milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda, pokrytych gotéwkg,
b) 840.000 (osiemset czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
ztotych (dziesiec¢ groszy) kazda, pokrytych gotowkg,
c) nie wiecej niz 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
ztotych (dziesiec¢ groszy) kazda, pokrytych gotowkgq.”

Cena emisyjna akc;ji serii C zostata okreslona na 0,80 zt (stownie: osiemdziesigt groszy). Subskrypcja prywatna
odbywata sie w dniach od 02.01.2011 r. r. do 31.01.2011 r. W wyniku zawarcia uméw objecia akcji, skutecznie
objete i optacone zostato 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C. Akcje
zostaly objete przez 9 osdb. taczne wptywy do Spétki z tytutu emisji akcji serii C wyniosty 800.000,00 (stownie:
osiemset tysiecy) zt. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, tgczne szacunkowe koszty emisji
akgji serii C wyniosty 5.000,00 zt w podziale na nastepujgce koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 5.000,00 zt,

b) sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa — 0,00 zt,

c) promoc;ji oferty - 0,00 zt.

Akcje serii C zostaty zarejestrowane w KRS dnia 15.03.2011 r.

Akcje serii C sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu i prawie do dywidendy z akcjami spotki
juz znajdujacymi sie w obrocie.

3. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na
nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach wuzyskania przez nabywce Ilub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gltosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigtg ogotu
glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spofki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spodtek
Handlowych: w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spoétke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na
akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
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Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spotki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwata w wysokosci czterech piatych
gtoséw,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposob jej
ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spoétek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byé wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.

Szczegdtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spétek Handlowych

Kodeks spodtek handlowych regulujgc stosunki w spdtkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéow
(akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spétek
czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o
charakterze majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spétek Handlowych
(ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady
udziatu w Walnych Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu
spotek handlowych),

— prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spotek handlowych),

— prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20
czes¢ kapitatu zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac¢ zwotania
NWZ Spétki oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione
zadanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art.
400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi
NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spotki do ztozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotfania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z zgdaniem zwotania
Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
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zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogy zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

prawo do zgfaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie poézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub
przy wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé
wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 KSH). Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
stronie internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spdtfce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad,
akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).
prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spotek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na
stronie internetowe] spotki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie
z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie
powinno byé dokonane co najmniej na dwadzieScia szes¢ dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepisow KSH. Prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzie rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktédrym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang
ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed
uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdézniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spotka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw
przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty
uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia
wykazow przekazywanych podmiotowi prowadzacemu depozyt papierow wartosciowych s3
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wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej.
Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spdétce publicznej wykaz, o
ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na
tydzien przed datg walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia
walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszczaé udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywaé prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza
Spotki powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym
bezpieczny podpis elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu
listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodpfatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego
Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu spétek handlowych); zagdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
(art. 410 Kodeksu spdtek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca
spis 0sob uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére
kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest
podpisaé liste i wytozy¢ jg do wglgdu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna byé sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta
lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.
Statut Spétki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedng
dziesigta ogdtu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania
Spotki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art.
385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigtg
kapitatu zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego
cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong
zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg
wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gitosy nie zostalty oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego Spotki wniosku o
dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia
Statutu przewidujace inny sposdb powotywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w
odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,

prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badZz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spotek
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handlowych); w takich przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o

uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia z powddztwem

uprawniony jest akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat zaprotokofowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie

niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu,

jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwofania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia

uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424

§ 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia

nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,

nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne

Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu

rozprawy, podczas ktdrej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat

mozliwo$¢ przedstawienia argumentédw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spétek handlowych), przystuguje
akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej
powddztwo takie powinno byé wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu
rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢ przedstawienia argumentdow przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,

— prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do
udzielenia informacji zgdane] przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad
powinien odmoéwic udzielenia informacji, gdy:

— mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spdtce albo spodfce z nig powigzana, albo spodtce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
Spotki zadanej przez niego informacji na pismie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakoriczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

— prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o
ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych)
lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spdtek handlowych (art. 429 § 2
Kodeksu spotek handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zgdanych
informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spotki
do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktoére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).
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Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze
prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowa bedaca réwniez akcjonariuszem
Emitenta w przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 4 Kodeksu spétek handlowych wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdaé réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie
posiada spoétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akgcji.
Zyskujg oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania
imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréow
wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze
posiadajacy akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406° § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o
obrocie stosuje sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajagcym
przynajmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o
podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej
ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego
podmiotu jako rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

3.2 Uprawnienia o charakterze majatkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom nalezga:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spodtek
Handlowych — powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku
spotki wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego
akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktory moze byé wyznaczony
na dzien podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
dnia powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem
wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy
jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do konca czerwca.
Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportéw biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym
samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.

Statut Emitenta nie zawiera postanowienn odnosnie warunkow odbioru dywidendy regulujgcych
kwestie odbioru dywidendy w sposdéb odmienny od postanowien Kodeksu Spétek Handlowych i
regulacji KDPW, w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac bedg warunki odbioru
dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych.

Emitent zobowigzany jest poinformowac¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w
sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,,dniu dywidendy” zgodnie
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z okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty
dywidendy (§124 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 124 pkt. 2 Szczegdétowych Zasad Dziatania
KDPW, dzier wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW Srodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na
poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe
rozliczenie podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla
posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedgcy osobami fizycznymi, moga, pod
warunkiem przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o
unikaniu podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng),
podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu, chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez
Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego
(z zastosowaniem wtasciwej stawki), ktora nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego. Zastosowanie witasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod
warunkiem udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem lub
miejsca siedziby zarzagdu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem
rezydencji, wydanym przez witasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
ustaleniu przez ptatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we wiasciwej
umowie miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w
ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia wtasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie modgt zgdaé stwierdzenia nadpfaty i
zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spodtek
Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spétek Handlowych,
akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez
Spoétke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujgcych prawo zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spoéfki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spotki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych
gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badz sposdb jej
ustalenia.
prawo zgdania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami
spotki akcyjnej sg cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
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whnioskowania do sadu rejestrowego wtasciwego dla spétki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujagcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spdtki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu
Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakorczyé interesy
biezace spdtki, sciggajgc jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynnic
majgtek spotki, o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spoftki
pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy
spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spofki.
Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i
warto$é posiadanych przez niego akcji.

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na
ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo gitosu z tych akc;ji
przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.3 Obowiagzki i ograniczenia zwigzane z Wprowadzonymi Instrumentami

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii C Emitenta nie zostaja wprowadzone.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczert w obrocie akcjami serii C Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spdtka publiczng. Ustawa o ofercie
publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg
restrykcji i obowigzkow odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spofce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogdlnej liczby gtosdéw zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoétki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtosow. Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od
dnia zmiany udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséow albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ rowniez
informacje o:
1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;
3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.
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Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstaja réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy
o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia
informacji dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy
od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie podziniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez
akcjonariusza KNF oraz spétki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gftosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjgtkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obowigzki i ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikajg z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufne;j.
Zgodnie z postanowieniami tego artykutu s3 to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do
informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spétki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub
zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takie na osoby fizyczne, ktdre uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawne;j.
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Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej, instrumentdéw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu
tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub wartos$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1

Ustawy;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;

3) nabywania albo zbywania instrumentdéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie trwania
okresu zamknietego, nabywac lub zbywac, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem
zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1,
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba
fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport;

- w przypadku raportu pétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze,
w czasie trwania okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby
trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
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z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowac rozporzgdzenie
takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.
Przepisdw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1
pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajacy
ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy
o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) W zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na Zzgdanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Jednoczesnie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzagce w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktdére posiadajg staty
dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz
osoby blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), na witasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi.

Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z

przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39

ust. 4, tj. dotyczg takze instrumentdow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigqzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy
o0 ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy faczny obrdt na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczagcych w
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koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR,
(1.000.000.000 euro dla tacznego swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony obowigzek zgtoszenia
takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do
ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji. Wartosé euro podlega przeliczeniu
na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1) potaczenia dwadch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub
czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakornczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
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obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej
na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkdw lub przyjgc ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji
tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos$¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli,
chocby nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w
wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca
funkcje kierowniczg lub wchodzagca w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin
jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych
kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W
przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokonac¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH.
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw przystuguja kompetencje organdow spotek
uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze ponadto wystgpic¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Rozporzqdzenie Rady Wspolnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
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kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotéw, ktdére przekraczajg okredlone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych
dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepisow powotywanego
rozporzgdzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe przed
ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdélnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5
mld EUR,

2) faczny obrot przypadajagcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obroét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego faczny obrét co najmniej
dwaéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

4) faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich f3cznych obrotow
przypadajgcych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sig, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartoSciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia.

4. Wskazanie osdb zarzadzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan finansowych
Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych
badania)

4.1 Osoby zarzadzajgce Emitentem

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Maciej Jarzebowski, funkcje Cztonkow
Zarzadu petnig Michat Uherek i Urszula Jarzebowska.
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4.2 Autoryzowany doradca

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS
REGON: 630316445
NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 6185186 77
Fax: +48 6185186 77
Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl

4.3 Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2009 r., opublikowanego
w Dokumencie Informacyjnym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 czerwca 2010 r. byfa
Kancelaria Audytorska ,,Re-NOMA” Sp. z 0.0., ul. Nabyciriska 19/19A, 53-667 Wroctaw — podmiot wpisany na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2555.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt: Jan Marcinkowski, Biegty rewident nr 2386/3889.

5. Wybrane dane finansowe Emitenta

W ponizszych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za ostatni rok obrotowy,
za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta, tj. za 2009 r. oraz dane $rédroczne za | kwartat 2011 r.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Emitent nie
sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane finansowe za 2009 r. pochodzg ze sprawozdania finansowego Emitenta za 2009 r. opublikowanego
w Dokumencie Informacyjnym przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 2 czerwca 2010 r.
Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za | kwartat 2011 r. (wraz z danymi pordwnawczymi) pochodzg z jednostkowego
Srédrocznego raportu Emitenta za | kwartat 2011 r. przekazanego do publicznej wiadomosci dnia 17 maja
2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za | kwartat 2011 r. nie zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta ani poddane przegladowi.

Kapitat zaktadowy 684 000,00 500 000,00
Kapitat wtasny 2 286 584,65 376 320,40
Zobowiazania dtugoterminowe - -
Zobowiazania krétkoterminowe 253 800,17 85 995,09

Naleznosci dtugoterminowe - -
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Naleznosci krotkoterminowe 316 816,80 181 781,19
Srodki pieniezne i inne aktywa 34 378,17 16 881,96
pieniezne

Aktywa trwate 906 000,85 144 651,34
Aktywa obrotowe 1908 495,97 321 664,15
Aktywa / Pasywa razem 2 814 496,82 466 315,49
Amortyzacja 8 503,36 3 350,84
Przychody netto ze sprzedazy - -

Zysk / Strata na sprzedazy - 164 583,94 -23475,17
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej - 131714,63 -23475,17
Zysk / Strata brutto -131717,33 -23475,17
Zysk / Strata netto -131717,33 -23475,17

Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy 500 000,00 500 000,00
Kapitat wtasny 399 795,57 448 110,41
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 67 915,00 260 858,97
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 179 757,80 105 677,52
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 143 950,59 522 376,86
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 949,59 992,37
Aktywa trwate 148 002,18 0
Aktywa obrotowe 323 708,39 716 054,38
Aktywa / Pasywa razem 471 710,57 716 054,38
Amortyzacja 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy 42 581,96 24 975,00
Zysk / Strata na sprzedazy -16 872,24 -71 881,49
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej -92 263,77 -49 663,49
Zysk / Strata brutto -48 314,84 -51 889,59
Zysk / Strata netto -48 314,84 -51 889,59

Zrédfo: Emitent
6. Czynniki ryzyka
6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnos$cia

Ryzyko zwigzane ze spétkami, w ktére inwestuje Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta zaktada inwestycje kapitalowe w nowopowstate podmioty oraz spétki we wczesnej fazie
rozwoju, ktore czesto nie posiadajg historii finansowej. Emitent ponosi zatem wysokie ryzyko zwigzane z
faktem, ze tego typu spotki moga nie osiggac zyskow, a w skrajnym przypadku przychodéw, z prowadzonej
dziatalnosci. Nie ma pewnosci, czy zainwestowany kapitat przyniesie zysk oczekiwany przez Emitenta, a w
szczegblnosci nie mozna zapewnic¢, ze Emitent w ogdle odzyska zainwestowane srodki, co moze mieé
bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Emitent doktada wszelkich staran — zaréwno na etapie doboru inkubowanych projektéw, jak i po
zaangazowaniu kapitatu, aby minimalizowaé¢ powyzisze ryzyko, w szczegélnosci wptywajac na strategie
dziatania spotek portfelowych, w celu wzrostu ich wartosci i potencjatu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z zakonczeniem inwestycji

Zysk Emitenta pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatéw w inkubowanych
podmiotach ponad cene ich zakupu. Nie ma pewnosci, czy w zaktadanym momencie Emitent bedzie w stanie
znalez¢ nabywce zainteresowanego catoscig lub czescig posiadanych akcji lub udziatow. Istnieje ponadto
ryzyko zwigzane z wyceng podmiotdw, ktére Emitent planuje wytgczy¢ z portfela. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze Spotka bedzie zmuszona dokonac¢ dezinwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujgc tym
samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. Takie przypadki mogg mie¢ negatywny wptyw
na osiggane wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z ograniczong mozliwos$cig wptywu Emitenta na dziatalnos¢ Spétek portfelowych

Emitent wspiera zarzady spétek portfelowych w tworzeniu i realizacji strategii wptywajgcych na petne
wykorzystanie potencjatu rynkowego realizowanych projektéw oraz wzrost wartosci spoétek. Przedstawiciele
Emitenta petnig funkcje w radach nadzorczych lub sg cztonkami zarzagdéw inkubowanych podmiotéw, nie ma
jednak pewnosci, ze wymienione osoby dysponowac beda petng wiedzg o dziatalnosci i sytuacji majgtkowej
spotek portfelowych. Ograniczony wptyw na decyzje poszczegdlnych podmiotéow stwarza ryzyko braku
realizacji strategicznych zamierzen wyznaczanych przez spotki portfelowe we wspétpracy z Emitentem.

Ryzyko zwigzane z dotacjami w ramach programéw Unii Europejskiej

Emitent rozpoczynajac realizacje nowego projektu stara sie pozyskaé dofinansowanie z Unii Europejskiej. Ma
to na celu ograniczenie wiasnego ryzyka, jak rowniez duze wsparcie na poczatku istnienia projektu. Pomimo,
ze Emitent specjalizuje sie w realizacji innowacyjnych projektéw, istnieje ryzyko negatywnego rozpatrzenia
wniosku o dotacje. Wptynie to bezposrednio na dynamike rozwoju projektu, jego przychody, a w skrajnych
przypadkach na zasadnos$¢ jego realizacji.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela projektéw

Inwestycje Emitenta charakteryzujg sie niskg ptynnoscig. Walory spétek portfelowych nie znajdujg sie w
obrocie zorganizowanym, co moze oznaczaé¢ trudnosci z ewentualnym przyspieszonym zbyciem oraz
wiarygodng wycena.

Ryzyko zwigzane z wyceng portfela Emitenta

Z uwagi na niskg ptynnos¢ posiadanych waloréw oraz fakt, ze srodki finansowe angazowane sg w spofki
dopiero rozpoczynajgce dziatalno$¢ lub o bardzo krotkiej historii finansowej, istnieje ryzyko zwigzane z
wiarygodng wyceng portfela projektéw Emitenta. Inwestycje kapitatowe stanowig podstawowg dziatalnos¢
Spotki, dlatego ustalenie wartosci jej akcji moze by¢ obarczone duzg niepewnoscia.

Ryzyko zwigzane z utratg pracownikéw zajmujgcych stanowiska kierownicze

Osoby zarzgdzajgce dziatalnoscig Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie pozyskiwania i oceny
projektéw inwestycyjnych z dziedziny nowych technologii. Utrata kluczowych pracownikéw lub oséb
zarzgdzajgcych moze wptyng¢ w niekorzystny sposdb na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta, zaréwno w
zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspétpracy ze spétkami portfelowymi oraz uzyskiwanych wynikéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z mozliwym konfliktem intereséw akcjonariuszy spoétek zaleznych

Specyfika rynku na ktérym dziata Emitent, charakteryzujgcego sie wysoka dynamiky, wymaga od
przedsiebiorstw szybkiej reakcji na pojawiajace sie okazje. W wyniku tego, w kilku spétkach zaleznych, w
sktad akcjonariatu wchodzi Emitent i osoby fizyczne blisko powigzane z jego dziatalnoscig, jak rowniez osoby
zarzadzajgce. Wynika z tego bezposrednie ryzyko dla dziatalnosci spotek celowych mogace pojawic sie jako
efekt konfliktu zarzadzajacych z Emitentem. Ryzyko rosnie wraz z wielkoscig udziatéw oséb powigzanych z
Emitentem w spétkach zaleznych.

Ryzyko zwigzane prowadzeniem dziatalnosci w sieci Internet

Dziatalnos¢ Emitenta polega na wspieraniu i rozwijaniu projektéw internetowych, rentownos¢ inwestycji oraz
ich powodzenie jest zatem w duzym stopniu uzalezniona od dostepu konsumentéw do Internetu. Bariery
techniczne oraz finansowe w rozpowszechnianiu dostepu do Internetu, w tym tzw. Internetu
szerokopasmowego mogg negatywnie wptyng¢ na wyniki osiggane przez Emitenta. Rownie istotnym jest
ryzyko wprowadzenia norm regulujagcych prowadzenie dziatalnosci w Internecie, mogacych ograniczy¢ jej
skale, badz zwiekszy¢ koszty jej prowadzenia przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Na rynku funduszy venture capital dziata wiele podmiotdow, z ktdrych znaczna czes¢ dysponuje wiekszym
zapleczem finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, ze na skutek dziatan spdtek konkurencyjnych Emitent nie
bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujgcych sie odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich
potencjalne wyceny bedg zbyt wysokie, aby zapewni¢ oczekiwang stope zwrotu z inwestycji.
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Emitent ogranicza opisane wyzej ryzyko poprzez angazowanie $rodkéw w mniejsze podmioty, we
wczesniejszej fazie rozwoju, ktére pozostaja poza kregiem zainteresowan wiekszych funduszy i innych
instytucji finansowych, a zainwestowane $rodki pozwalaja mu na udziat w kreowaniu strategii oraz struktury
kosztow spotek.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych spetniajgcych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnosci Zarzgdu i pracownikéw do nawigzania wspotpracy z
podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze prawdopodobiernstwo na
osiagniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Emitenta, istnieje
ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajgcej liczby spotek spetniajgcych opisywane
kryteria. Istnieje réwniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi, niz zaktadane,
kosztami. Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy nowych technologii w Polsce

Rozwdj branzy nowych technologii jest uzalezniony od koniunktury gospodarczej w kraju i za granica. Nie ma
pewnosci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu tego sektora rynku, z uwagi na wptyw bardzo
duzej liczby czynnikdéw, m.in. rozwoju infrastruktury teleinformatycznej kraju, popytu na produkty i ustugi z
dziedziny nowych technologii oraz wzrost dostepnosci Internetu oraz telefonii komérkowej trzeciej generaciji.
Nie mozna takze jednoznacznie ustalié, czy i kiedy nastgpi nasycenie rynku oraz jaki bedzie jego wptyw na
dziatalnosc¢ spotek portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sa:
tempo wzrostu PKB, stopa inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia.
Wzrost gospodarczy powinien przektadaé sie na wzrost poziomu przychoddéw uzyskiwanych przez spotki
portfelowe, rozwdj ich dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego
Emitenta. Jednak w przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdlnego pogorszenia
sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Uregulowania prawne nie s3 w Polsce stabilne - ulegajg czestym zmianom. Przepisy dotyczgce prowadzenia
przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktére sg czesto nowelizowane to, przede wszystkim, Kodeks spétek
handlowych, Ustawa o rachunkowosci oraz Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Istniejg
przypadki, ze wymienione ustawy nie posiadajg jednoznacznej interpretacji, z czego wynika dodatkowe
ryzyko negatywnego wptywu na dziatalnosé¢ i plany rozwojowe Emitenta w momencie odmiennej interpretac;ji
wybranych przepisow przez Emitenta i organy podatkowe. Konieczno$¢ poniesienia nieplanowanych
wydatkéw moze mieé istotny wptywu na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego
zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajace z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
opisane w podpunkcie ponizej.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta,
a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, W przypadku
gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Organizator alternatywnego systemu obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie
Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z
obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
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skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych

za niewykonywanie Ilub

nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych

Z przepisow prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkédw wynikajgcych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Historia Emitenta

listopad 2007

luty 2008

maj 2008
czerwiec 2008
sierpien 2008
wrzesien 2008
paidziernik 2008
listopad 2008
styczen 2009
maj 2009
czerwiec 2009
pazdziernik 2009
listopad 2009
grudzien 2009
luty 2010

marzec 2010

kwiecien 2010
czerwiec 2010
lipiec 2010

wrzesien 2010

pazdziernik 2010

styczen 2011
kwiecien 2011
maj 2011

Powstanie firmy Venture Incubator S.A. Zatozycielami i pierwszymi akcjonariuszami s3
osoby fizyczne zwigzane z branza IT, internetowa i Software.

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Podwyzszenie wartosci nominalnej akcji z 0.01 zt na 0,10 zt.

Inwestycja w Internet Works Sp. z o.0.

Uruchomienie projektu FUNNELA

Zatozenie spotki Skandynawia.pl Sp. z 0.0.

Uruchomienie projektu TIMECAMP.COM

Inwestycja w IPO.PL

Rozpoczecie wspotpracy z Microsoft przy programie BizSpark

Zawarcie listu intencyjnego z Fabryka Diet S.A. w celu realizacji odwrotnego przejecia
Rozpoczecie rozméw z inwestorami dla Dziennika Internautéw Sp. z o .o.
Pozyskanie projektéw, zatozenie spétek: Fins.pl, CarClub, BrainChild, Zalium.
Transakcja z Infor Biznes Sp. z 0.0. - sprzedaz Dziennika Internautéw Sp. o.o.
Uruchomienie projektu ULTRASTAR, zatozenie spétki LOUD ARTS Sp. z o.0.

Podjecie decyzji o ubieganie sie o wprowadzenie na rynek NewConnect

Ztozenie przez spotke portfelowg — INTERNET WORKS sp. z 0.0. wniosku o dofinansowanie
z Unii Europejskiej w ramach programu 3.1. na kwote 9.734.400 zt

Zakonczenie emisji prywatnej na kwote 420 tys. zt

Pozyskanie Asseco Poland S.A. jako inwestora strategicznego dla inkubowanego projektu
TimeCamp i utworzenie spotki Time Solutions Sp. z o.0.

Inwestycja w nowe przedsiewziecie i utworzenie spotki 7orders Sp. z o.0.

Inwestycja w nowe przedsiewziecie — Hawira Sp. z o0.0. Inwestycja w nowe
przedsiewziecia i utworzenie spoétki Flux sp. z o.o.

Przyznanie dofinansowania spétce powigzanej Inkubator Naukowo -Technologiczny Sp.
z 0.0. Inwestycja w nowe przedsiewziecie i utworzenie spotki Internet Works S.A.
Inwestycja w nowe przedsiewziecie i utworzenie spoétki Mobile Factory S.A.

Inwestycja w nowe przedsiewziecie i utworzenie spotki Guardier S.A.

Nabycie udziatow spotki portfelowej Skandynawia.pl Sp. z o.0.
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8. Opis dziatalnos$ci Emitenta

Model biznesowy Emitenta
Model biznesowy Emitenta polega na wspieraniu projektéw internetowych o interesujacych perspektywach

rozwoju. Dziatania Spétki przyczyniajg sie do zdobycia stabilnej pozycji na rynku i zwiekszenia wartosci
inkubowanych projektow. Emitent czerpie korzysci bezposrednio poprzez objecie udziatéw w projekcie w jego
poczgtkowej fazie rozwoju. Proces inkubacji konczy sie pozyskaniem przez Emitenta inwestora lub tez
partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w projekcie.

Emitent specjalizuje sie we wspieraniu projektéw we wstepnej fazie rozwoju, przede wszystkim
innowacyjnych produktéw internetowych na etapie pomystu. Inwestycje w takie projekty charakteryzuja sie
wysoka oczekiwang stopg zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak jest w czesci ograniczane
kompleksowg ofertg Emitenta i bogatym doswiadczeniem jego zespotu.

Finansowanie dziatalnosci jest jedng z gtéwnych barier, jakie ograniczajg mozliwosci rozwoju projektu.
Ograniczone kapitaty wiasne i niska zdolnos$¢ kredytowa moga w skuteczny sposéb hamowac innowacyjnos¢,
a czesto nawet uniemozliwi¢ realizacje przedsiewziecia. Emitent oferuje nie tylko finansowanie dziatalnosci
poprzez objecie udziatéw, czy szerokie wsparcie operacyjne wynikajgce ze specyfiki projektu, ale rowniez
budowe kompetencji zarzadzajacych z zakresu sprzedazy, promocji i PR. Przygotowuje to inkubowang Spétke
do dalszego rozwoju i tworzy fundamenty pozwalajace zintensyfikowaé jej dziatalnosé na rynku.

Model inkubacji stosowany przez Emitenta obejmuje siedem gtéwnych etapow:
1. Pozytywne rozpatrzenie wniosku o inkubacje projektu

Opracowanie wstepnego biznes planu

Opracowanie identyfikacji i wizualizacji produktu

Przygotowanie dziatajgcego prototypu i wejscie na rynek

Rozpoczecie aktywnej sprzedazy produktu — test rynkowy prototypu

AN

Rozwiniecie modelu sprzedazowego i intensywna promocja produktu przy jego réwnoczesnym
organicznym rozwoju

7. Wyjscie z projektu poprzez odsprzedaz udziatdw inwestorowi badz partnerowi branzowemu lub
przeprowadzenie oferty prywatnej w celu wprowadzenia Spétki na rynek NewConnect

Portfel projektowy Emitenta
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym udziaty
w dziewieciu samodzielnie funkcjonujgcych firmach bedacych w wiekszosci wtascicielem i zarzadzajgcym
portalami internetowymi:

e |POS.A

e Internet Works S.A.

e  Skandynawia Sp. z 0.0.

e Time Solutions Sp. z 0.0

e Internet7 Sp.z o.o.

e LoudArtSp.zo.o.

e  SoftExpert Sp. z o.0.

e  BrainChild Sp. z o.0.

e  Zalium Sp. z o.0.

e 7ordersSp.zo.o.

e Hawira Sp. z 0.0.

e FluxSp.zo.o.
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e Mobile Factory S.A.
e Guardier S.A.

IPO S.A. w ramach swojej dziatalnosci zarzadza portalem koncentrujagcym sie na takich obszarach, jak:
doradztwo inwestycyjne, posrednictwo finansowe, reklama czy promocja internetowa. Portal IPO.pl jest
aktualnie jednym z najobszerniejszych internetowych zrédet informacji na temat finansowania dziatalnosci
gospodarczej. Portal oferuje réwniez wsparcie swojego zespotu doradcéw, ktorzy pomagajg wybrac
najlepszego zrédto finansowania. Klient serwisu za posrednictwem Internetu moze sie skontaktowad
konsultantem spétki, ktéry udziela szczegdtowych informacji o mozliwych sposobach wsparcia finansowego
dziatalnosci. Serwis pozwala réwniez korzystac z ustug instytucji finansowych oraz poréwnac ich oferty on-
line. Emitent jest wiascicielem 12,20% udziatéw spofki.

Internet Works S.A. oferuje wsparcie w komercyjnym stosowaniu Internetu w takich obszarach, jak: projekty
internetowe, marketing, PR, audyty uzytecznosci, czy konsulting internetowy. Posiada doswiadczony i
kompetentny zespdt specjalistéw. Spdtka jest ukierunkowana na budowe kompetencji technologicznych.
Emitent jest wtascicielem 42,5% udziatéw spotki.

Skandynawia.pl Sp. z 0.0. prowadzi portal skandynawia.pl. Jest obecnie najwiekszym portalem informacyjno-
turystycznym o tematyce skandynawskiej. Dziatalnos¢ portalu koncentruje sie na przyblizaniu uzytkownikom
informacji o krajach skandynawskich: Norwegii, Danii, Szwecji i Finlandii. Przy zniesieniu ograniczen
formalnych w zwigzku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej, kierunek skandynawski w wyborze wypoczynku,
pracy, czy tez zamieszkania, jest bardzo atrakcyjny. Przedstawiajac kraje regionu, ich kulture, gospodarke oraz
obszary atrakcyjne turystycznie, zacheca obywateli Polski do ich odwiedzenia. W sktad catego projektu
Skandynawia.pl wchodzg nastepujgce narodowe serwisy internetowe: Norwegia.pl, Dania.pl, Szwecja.pl
i Finlandia.pl. Emitent jest wtascicielem 100% udziatéw spofki.

Time Solutions Sp. z 0.0 to spotka celowa utworzona w celu zarzadzania projektem TimeCamp.com. Portal
oferuje narzedzie pozwalajgce na monitorowanie i analizowanie czynnosci wykonywanych na komputerze,
prowadzgce do optymalizacji czasu pracy pracownikow. Oferta jest skierowana do firm, ktére chcg wiedzie¢,
czy komputery pracownikéw sg odpowiednio wykorzystywane. Aplikacja tworzy rozbudowane raporty dla
kazdego komputera. S3 one dostepne zaréwno dla pracownika jak i przetozonego. Statystyki obejmujg
uzywane aplikacje i odwiedzane strony internetowe podzielone na kategorie. Poza tym spdtka zarzadza
portalem visikid.pl. Portal zaopatrza rodzicow narzedzia internetowe pozwalajgce na kontrole dziatalnosci ich
dzieci w sieci Internet. Zbiera informacje o odwiedzanych stronach internetowych oraz uruchamianych
aplikacjach. Mierzy tez czas, ktéry dziecko spedza przed monitorem. Emitent jest wtascicielem 40% udziatow
spotki.

Internet7 Sp. z o.0. jest spotkg specjalnego przeznaczenia zatozong, by zarzadzac projektem internetowym
fins.pl. Portal bedzie oferowat klientom narzedzia wspomagajgce zarzadzanie finansami osobistymi. Emitent
jest wiascicielem 40% udziatéw spétki.

Loud Arts Sp. z 0.0. zarzgdza portalem ultrastar.pl, oferujgcym oprogramowanie muzyczne. Poza tym serwis
ma na celu zrzeszanie pasjonatow tematu, wymiane spostrzezen i doswiadczen. Emitent jest wiascicielem

40% udziatéw spotki.

SoftExpert Sp. z o0.0. zostata powotana by zarzgdza¢ projektem carclub.pl. Portal bedzie zrzeszat
zmotoryzowanych uzytkownikdéw Internetu. Emitent jest wtascicielem 40% udziatéw spofki.
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BrainChild Sp. z 0. 0. powstata w celu budowy serwisu internetowego dla przedsiebiorcéw utatwiajacego
zarzadzanie procesem podpisywania uméw handlowych. Emitent jest wiascicielem 40% udziatow spétki.

Zalium Sp. z 0.0. ma za zadanie przejag¢ w zarzadzanie projekt funnela CRM (Customer Relationship
Management). Jest to zestaw narzedzi wspomagajgcych kontakty firmy z klientami. Funnela skupia sie na
matych i srednich przedsiebiorcach, obiecujac im oszczedno$é czasu i zwiekszenie efektywnosci sprzedazy.
Emitent jest wiascicielem 40% udziatow spétki.

7orders Sp. z 0.0. oferuje specjalistyczny system, umozliwiajacy przeprowadzanie m.in. aukcji zakupowych.
Dzieki wykorzystaniu systemu, partnerzy 7orders Sp. z o0.0., bedg mogli efektywnie zarzgdza¢ procesem
zakupow co powinno miec¢ bezposrednie przetozenie na redukcje poziomu ich kosztéw operacyjnych. Spétka
Venture Incubator posiada 30% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

Hawira Sp. z 0.0. zajmowac¢ sie bedzie sprzedazg oprogramowania stuzacego do zarzadzania procesami
zwigzanymi z projektowaniem oraz budowg nieruchomosci. W 2010 roku spétce Hawira Sp. z 0.0. przyznana
zostata dotacja z Funduszy Europejskich Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka z dziatania 8.1.
Kwota dotacji to przeszto 840 000 (stownie: osiemset tysiecy czterdziesci) ztotych. Venture Incubator S.A.
posiada 32,14% udziatéw w kapitale zaktadowym spofki.

Flux Sp. z 0.0. zajmowac sie bedzie dalszym rozwojem projektu Funnela, stanowigcym funkcjonalny system
relacji z klientami: CRM (Customer Relationship Management). Jest to zestaw narzedzi wspomagajacych
kontakty firmy z klientami, zarzadzenie pracg oraz organizacje sprzedazy. Funnela skupia sie na matych i
srednich przedsiebiorcach, obiecujgc im oszczednos$¢ czasu i zwiekszenie efektywnosci sprzedazy. Spoétka
Venture Incubator S.A. posiada 26,43% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki.

Mobile Factory S.A. specjalizowaé sie bedzie na tworzeniu aplikacji oraz serwiséw przeznaczonych dla
urzadzen mobilnych. Spdtka pokrywaé bedzie peten cykl rozwoju oprogramowania - kreowanie wstepnej wizji
produktu, tworzenie prototypu, tworzenie wizerunku graficznego, development, testowanie oraz wsparcie
klienta w jego obstudze. Spétka bedzie zajmowac sie przede wszystkim tworzeniem oprogramowania na
zlecenie klienta korporacyjnego, jednak nie wyklucza réwniez stworzenia autorskich aplikacji, generujacych
przychody w przysztosci. Venture Incubator S.A. jest wtascicielem 50% ogdlnej liczby akcji w Spodtce.

Guardier S.A. koncentrowac sie bedzie na prowadzeniu audytow bezpieczeristwa systemoéw informatycznych,
zapewniajgc swoim klientom maksymalny mozliwy poziom bezpieczeristwa. Zadaniem spoétki jest ocena
mozliwych zagrozen oraz ryzyka operacyjnego, polegajgcego m.in. na: niewtasciwych mechanizmach kontroli,
nieprawidtowej konstrukcji systemu, czynnikach ludzkich itp.; jak réwniez dziatania polegajgce na zwiekszeniu
bezpieczenstwa systeméw. Venture Incubator S.A. posiada 30% ogdlnej liczby akcji w spotce Guardier S.A.

Poza tym Emitent w najblizszym czasie planuje inkubacje nowych projektéw w ramach wtasnych struktur.

9. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktérzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiadajg co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Maciej Jarzebowski 2 625 000 2 625 000 38,38% 38,38%
Jakub Sitarz 400 000 400 000 5,85% 5,85%
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Mariusz Ciepty 500 000 500 000 7,31% 7,31%
Michat Jafra 600 000 600 000 8,77% 8,77%
INVESTcon GROUP 830 000 830 000 12,30% 12,30%
Pozostali 1 885 000 2 485 000 27,56% 27,56%
Razem 6 840 000 6 840 000 100,00% 100,00%

10. Informacje dodatkowe

10.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy spétki Emitenta wynosi 684.000,00 zt
(szes¢set osiemdziesiat cztery tysigce ztotych) i dzieli sie na:
a) 5000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
b) 840 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;
c) 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

10.2 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta http://www.ventureincubator.pl/zostan-
inwestorem/dokumenty-korporacyjne/ oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na
stronie Emitenta http://www.ventureincubator.pl/zostan-inwestorem/raporty-biezace/.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzer Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéow, a takie zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
Spotki odpiséw uchwat.

11. Informacja o miejscu udostepnienia dokumentow

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujgcy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji serii A i B. Dokument ten
zostat sporzadzony na dzien 24 maja 2010 r. i zostat udostepniony na stronie internetowej
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta http://www.ventureincubator.pl/zostan-
inwestorem/dokument-informacyjny/.

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku
NewConnect www.newconnect.pl, na stronie internetowej Emitenta:
http://www.ventureincubator.pl/zostan-inwestorem/raporty-okresowe/ oraz udostepnione w siedzibie
Emitenta.

12. Definicje skrotéow

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
z pdzn. zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
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PLN, zt, ztoty

Dokument Informacyjny, Dokument
Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Rynek NewConnect, NewConnect,
Alternatywny System Obrotu, ASO

Spotka, Venture Incubator Spétka
Akcyjna Venture Incubator S.A.,
Venture Incubator, Emitent
Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

wa o ochronie konkurencji
i konsumentéw

Ustawa o ofercie, Ustawa o ofercie
publicznej

finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect

ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem nr 1 do
Regulaminu ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewcConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2007 r.

Venture Incubator Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Statut Venture Incubator Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 1538, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
331, z pozn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie Venture Incubator Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Venture Incubator Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
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